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Banesco Sequros

Misidn

anesco Seguros, C.A., inscrita en la Superintendencia de Seguros

bajo el N° 109, se funda en 1993 con el objetivo principal de

adecuarse a las necesidades de los tiempos actuales, ofreciendo

calidad de servicio, confiable respaldo financiero y respuestas
efectivas ante los requerimientos del mercado.

La concepcion empresarial que guia la actuacion de nuestro equipo
humano, refleja la solidez, confianza, respaldo, seguridad cultivados
en lazos de armonia, identificindose como una gran familia y un sélido
equipo de trabajo orientado al crecimiento y consolidacion de un
proyecto comun.

La presencia de Banesco Seguros a nivel nacional permite la gestion
oportuna, mantenimiento y expansion de relaciones de negocio con
estrategias planificadas de acuerdo a las exigencias del entorno.

Ser una Compafiia de

Sequros reconocida por

la excelencia en la

calidad de sus servicios,
orientada a la satisfaccion de las necesidades de los clientes propios
de la Organizacién y de los Intermediarios.
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Presidente
Fernando Crespo Sufier

Presidente Ejecutivo
Pedro Luis Garmendia

Socios Directores

Juan Carlos Escotet

Luis Xavier Lujan
Salvador Cores

Maria Josefina Fernandez
Nelson Becerra

Adil Coury Emmanuelli

Personal Ejecutivo
Presidencia Ejecutiva
Pedro Luis Garmendia

Vicepresidencia Ejecutiva
Adil Coury Emmanuelli

Contralor General
José Manuel Fernédndez

Auditor Interno
Alexis Blanco

Consultoria Juridica
Marco Ortega
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— Banesco Sequros C.A.

on el objetivo de prestar un servicio de alta calidad a nuestros
intermediarios y asegurados, durante todo el afio desarrollamos
diversos proyectos:

En cuanto a nuestra red nacional, abrimos sucursales en Barinas y Punto
Fijo. En Caracas ya tenemos tres oficinas con la apertura de la sucursal
San Ignacio y centralizamos las actividades corporativas en la Torre Kepler.

Adicionalmente, ampliamos los locales de nuestras sucursales de Valencia
y Puerto Ordaz, con el objeto de dar respuesta a la demanda de nuestros
servicios en esas regiones.

El edificio de la nueva sede contina en proceso de construccion y estimamos
que estara listo a finales del afio 2008. Esta nueva sede nos facilitara una
operacion mas eficiente y mayor comodidad, tanto para los empleados
como para los intermediarios y asegurados. Adicionalmente, tenemos
previsto realizar en los préximos meses mejoras en la infraestructura de
algunas oficinas que por su crecimiento requieren nuevos espacios.

Durante el afio realizamos importantes inversiones en la plataforma
tecnolégica con la finalidad de agilizar los procesos y ofrecer un servicio
de alta calidad. El crecimiento en nimero de transacciones obliga a
mantener un programa de inversion permanente en nuevas soluciones
que garantice un alto estandar de calidad.

Por otro lado, ampliamos los servicios del Centro Especializado de Atencion
(CEA) para incorporar el pago de prima por via telefénica, asi como la
opcion para reportes de siniestros e inspeccion de vehiculos, lo que nos
ha permitido iniciar el proceso para descongestionar los centros de
inspeccion de automaoviles.

Adicionalmente, iniciamos el proyecto piloto para la emision de pdlizas
de auto y salud a través del 0500 Contigo y en el afio 2008 seguiremos
invirtiendo para ampliar y mejorar los servicios.

Nuestro objetivo es que el CEA se convierta en una oficina virtual.
Seguimos avanzando en el desarrollo de la extranet y esperamos condluirlo
en el primer trimestre de 2008. La implantacién de la extranet sera una
poderosa herramienta para atender de manera mas eficiente a los
intermediarios y a los asegurados.

Este afio comenzamos el mercadeo de nuestro primer producto de sequros
solidarios con una poliza de vida integral. Este arranque nos llena de
satisfaccion porque se encuadra dentro de un programa global de Banesco
Organizacién Financiera para dar respuesta a las necesidades de los
sectores populares.

Para concluir quiero reiterar que estos logros han sido posibles por el
aporte de nuestro personal. Quiero agradecerles su empefio, dedicacion
y mistica dentro de los valores que forman el eje fundamental de esta
Organizacion y que ha permitido presentar los resultados que hoy
orgullosamente exhibimos, pero nada de esto hubiese sido posible sin
la confianza de nuestros socios estratégicos, las sociedades de corretaje,
los corredores y agentes exclusivos. Para ellos nuestro agradecimiento
y sequimos trabajando para mejorar cada dia mas en la calidad del
servicio que le prestamos asi como a nuestros asegurados, que son
la razén de existir de toda esta actividad.

Quiero también expresar nuestro agradecimiento a los reaseguradores
gracias a cuya confianza y respaldo hemos podido apalancar el
crecimiento de nuestra empresa. Igualmente, quiero agradecer a
nuestros clientes por la confianza con la que nos han distinguido.

Pedro Luis Garmendia
PRESIDENTE EJECUTIVO
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La Economia durante el afio 2007
Producto Interno Bruto (PIB)
El crecimiento del Producto Interno Bruto continud durante el
afio 2007, con una variacion de 8,4% en términos reales,
manteniéndose la tendencia de los Gltimos 17 trimestres, con
un incremento interanual promedio de 11,8%, sustentado
fundamentalmente en el aumento de la demanda agregada, impulsada
por los mayores ingresos petroleros dirigidos hacia la economia a
través del gasto publico y por una politica monetaria orientada a
facilitar el crecimiento ordenado de los agregados monetarios.

Destaco el favorable desempefio de la actividad no petrolera (9,5%),
dada la contraccion de la actividad petrolera (-4,2%). Las actividades
no petroleras de mayor dinamismo fueron: comunicaciones; instituciones
financieras y sequros; comercio y servicios de reparacion; transporte
y almacenamiento; servicios comunitarios, sociales y personales; y
construccion.

Resultado  Resultado Resultado

PIB Tasas de Variacion Interanuales 2005 2006 2007
PIB Total 10.3% 10.3% 8.4%
PIB Petrolero -1.5% -2.0% -4.2%
PIB No Petrolero 12.2% 11.7% 95%
Mineria 3.0% 4.5% 2.0%
Manufactura 11.1% 9.7% 1.2%

Electricidad y Agua 11.2% 58% 24%

Construccion 20.0% 3H6%  133%

Comercio y Servicios e Reparacion 2L0%  191%  16.9%
Transporte y Almacenamiento 147%  100%  135%
Comunicaciones 24%  232%  200%
Instituciones Financieras y Sequros 364%  43%  17.0%
Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 7.9% 8.3% 6.6%
Serv. Comunit,, Soc. y Pers.y Produc. de Serv. Priv.noLuer. - 82%  165%  10.9%
Produc. Servicios del Gobierno General 8.0% 39% 50%
Resto 12.6% 1.9% 51%
Menos SIFMI 37.9% 27%  152%

178%  198%  16.9%

Fuente: BCV

Dentro del sector no petrolero, las actividades no transables mostraron
por cuarto afio consecutivo un crecimiento superior a las transables, 11,2%
y 4,6%, respectivamente.

La industria manufacturera, principal actividad transable y sequnda en
importancia en la determinacién del PIB, mostrd una variacion de 7,2%.
Por sectores institucionales, el sector publico creci6 en 7,7% (nacionalizacion
de la Electricidad de Caracas S.A.y CANTV, incluida su filial Movilnet) y
el privado en 7,3%, manteniéndose este Ultimo como el de mayor peso
en la determinacion del PIB (60% del producto).

Demanda Agregada Interna

La demanda agregada interna creci6 19,3%, favorecida por la politica
fiscal expansiva, lo cual se correlaciona tanto con el aumento del consumo
final privado (18,7%) como de la formacién bruta de capital fijo (25,4%).

Se evidencié mayor importancia de la inversion dentro de la demanda
interna (26,3% del total), lo cual es consistente con la ejecucién de los
planes de infraestructura pablica y con la necesidad de ampliar la capacidad
productiva.

Balanza de Pagos

La cuenta corriente mostrd un superavit de US$ 20.001 millones (11,2%
del PIB). Se registré un saldo deficitario en la cuenta capital y financiera
de US$ 23.304 millones, producto de la constitucion de activos externos
del sector publico y cambios en el portafolio del sector privado, generando
un saldo negativo en la balanza de pagos de US$ 5.742 millones.

El resultado de la cuenta corriente estuvo asociado a los niveles de
exportaciones (US$ 69.165 millones), sustentados en la expansion de la
economia mundial y por ende, en una mayor demanda de productos basicos.

La importacion de bienes continud en ascenso, considerando el mayor
suministro de divisas por parte de Cadivi y la expansion de la actividad
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economica, alcanzando US$ 45.463 millones,
equivalente a una variacion nominal de 39,9%. Se
observaron los mayores crecimientos en las
importaciones de bienes de capital y de consumo
final (44,2% y 40,8%, respectivamente), elevandose
la participacion de ambos rubros a 55,3%, desde
53% en el afio 2006.

Reservas Internacionales

Al cierre de diciembre los activos internacionales
del pais (BCV + FEM) se ubicaron en US$ 34.286
millones. De este monto global, US$ 33.477 millones
pertenecen al BCV y US$ 809 millones al FEM.

El monto de reservas internacionales al cierre de
2007 fue US$ 3.154 millones (8,4%) menor que el
afio anterior (US$ 37.440 millones).

Adicionalmente, el BCV increment6 el nivel dptimo
de reservas en US$ 2.400 millones, fijandolo en US$
31.900 millones.

Cadivi aprobé en el afio US$ 41.107 millones,
estimandose que durante 2008 se refuercen los
controles y se incrementen las sanciones por los
ilicitos contemplados en la recién reformada Ley de
llicitos Cambiarios

Petroleo

La produccién de crudo venezolana promedié 2,54
millones de b/d en 2006 y 2,39 millones de b/d en
2007, lo cual represent6 una disminucion de 5,9%. En
el caso de las empresas mixtas, las cuales sustituyeron
a los convenios operativos, la produccion supera los
700.000 by/d. El precio promedio de la cesta venezolana
de 2006 fue de 56,35 $/b; mientras el correspondiente
al afio 2007 fue de 65,20 $/b (+15,7%).

Mercado Monetario
Se mantuvo la vigencia de las medidas
implementadas en el afio 2006 con respecto a plazos

y tasas para las operaciones de mercado abierto y el
encaje, aunadas a emisiones de deuda denominadas
en ddlares y pagaderas en bolivares, las cuales
permitieron entre otras, el mantenimiento de recursos
inmovilizados en el BCV, asi como un mayor control de
|a liquidez monetaria, cuyo crecimiento durante el afio
2007 (27,8%) fue sustancialmente menor al de 2006
(70,1%), finalizando la Ultima semana del afio en un
nivel de Bs. 153.224.597 millones. La base monetaria,
por su parte, reflejo un ritmo de crecimiento inferior al
de 2006 (94,0%), ubicandose al cierre de diciembre
de 2007 en Bs.64.176.997 MM, luego de un incremento
de 43,3% con respecto al afio anterior.

Tasas de Interés

Se evidencid un importante crecimiento de las tasas
activas, de 15,86% en diciembre de 2006 a 22,24%
en diciembre de 2007. Entre tanto, la pasiva,
correspondiente a los depdsitos a plazo a 90 dias pasd
de 10,10% en diciembre de 2006 a 11,97% en
diciembre de 2007. La tasa de préstamos interbancarios
culminé el afio en 16,4%.

Inflacién

La expansion de la demanda asi como el aumento del
empleo, aunado a limitaciones de oferta de bienes y
servicios, el alza de los precios internacionales de
algunos rubros, las recientes medidas tributarias, luego
de una reduccion de los impuestos indirectos (IVA), el
impuesto a las transacciones financieras a las personas
juridicas y, en menor medida, el ajuste de los precios
de bebidas alcohdlicas y tabaco, se constituyeron en
factores adversos para el control de la inflacion,
restandole eficacia a la profundizacién de las medidas
adoptadas por el Ejecutivo, concluyendo diciembre de
2007 con un indice de precios al consumidor para el
Area Metropolitana de Caracas de 3,3%, la sequnda
tasa mas alta del afio 2007, que cerrd con una inflacion
acumulada de 22,5%, la méas elevada de los Gltimos
cuatro afios.
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El ncleo inflacionario registrd una tasa acumulada anual
de 28,3%, mientras que el indice de precios al mayor en
diciembre aumentdé 2,4%, acumulando 17,2% de
incremento para 2007.

Empleo y Remuneracion

La tasa de desocupacion mantuvo la tendencia decreciente
iniciada en 2003, finalizando diciembre de 2007 en 6,2%
(774.463 desocupados), sobre una poblacién activa de
12.481.584 personas.

Se observé una merma de 0,7 puntos con respecto al mes
de diciembre de 2006 en el porcentaje de informalidad,
finalizando el afio 2007 en un nivel de 43,80%, luego de
un aumento de 257.231 habitantes en la poblacion inactiva,
debido al mayor niimero de beneficiarios de los programas
sociales del Ejecutivo Nacional.

En el ambito social, segun el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), Venezuela redujo el porcentaje de hogares
pobres, de 54% en el primer semestre de 2003 a 27,5%
en el primer semestre de 2007, mientras que los hogares
en pobreza extrema disminuyeron de 25,1% a 7,6% en
igual lapso.

En materia salarial, durante 2007 se aprecié un incremento
anual nominal de 20,7%, debido al aumento promedio
de 28,1% y 15,7% en las remuneraciones para los sectores
publico y privado, respectivamente, de acuerdo con el
indice de remuneraciones (IRE) del BCV. En términos reales,
las remuneraciones mantuvieron relativa estabilidad, con
una variacién anual promedio de 2,1%: los salarios del
sector pUblico continuaron su recuperacion, con un
crecimiento anual de 9,5%; en tanto que los privados se
contrajeron en 2,9%.
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Mercado Asegurador durante el ano 2007
| crecimiento econémico experimentado durante 2007 se reflejo en el mercado de seguros a través
de una mayor contratacion de pdlizas de automaviles, derivada de la venta récord de vehiculos
(492.709 unidades) y del incremento del ingreso que propicio la expansion de las pélizas de salud,
vida y patrimoniales. La produccién total en primas netas cobradas por el mercado asegurador
venezolano para el cierre de diciembre de 2007 alcanzd un monto de Bs. 15.417.768 millones, reflejando
una tasa de crecimiento nominal de 46,6% con respecto a 2006 (Bs.10.493.641 millones).

En términos reales, las primas netas cobradas registraron un crecimiento de 19,7% en comparacion con
2006, una vez deducida la variacion del [ndice de Precios al Consumidor acumulada durante 2007 (22,5%).
Se observa un crecimiento sostenido del sector asegurador con tasas reales superiores al 10% para el
periodo 2003-2007.

Evaluacion de las Primas Netas Cobradas y el PIB

60.0% = } } ; } -+ 35.0%
200% - 300%
/.
40.0% L o5 o0
30.0% +
+ 20.0%
20.0% -+
+ 15.0%
10.0% -+
4 0,
00% 1 ‘ ‘ ‘ 10.0%
20 2004 2005 2006 2007
. il + 50%
10.0% 78%
-20.0% —+ + 0.0%
Primas Netas Cobradas o PIB Primas Netas Cobradas
a precios corrientes a precios constantes a precios constantes

No obstante, segun cifras del Banco Central de Venezuela (BCV), la variacién del indice de precios del
sector en 2007 fue 31,5%, superior al Indice General de Precios al Consumidor, mientras que en el afio
2006 se ubico en 13,2%. Si ajustaramos el crecimiento de las primas tomando la variacion del IPC del
sector, resultaria en una expansion en términos reales de las primas netas cobradas un poco mas modesta,
del orden del 11,5%.
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a distribucion del volumen de primas del sector se mantuvo en  En materia de siniestros pagados,
proporciones muy similares a las del afio anterior, representando el sector asequrador reflejo
la contratacion de seguros personales 47,8%, mientras que el erogaciones por un total de
restante 52,2% correspondid a sequros generales. Bs. 7.046.548,5 millones, cifra
que comparada con la de 2006 -

Evolucion Distribucion de Primas Bs. 4.724.908 millones- muestra

0% 7 un incremento nominal de 49,1%
600 y de 21,6% en términos reales.
500% i Los incrementos, en este sentido,
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00% L 7 experimentados por las primas
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Del total de 50 compafiias que prestan servicios de sequros en el pafs,
las diez primeras del ranking mantuvieron 66,5% de participacion ~ Se aprecia el mantenimiento de
sobre el total de las primas netas cobradas durante el afio. Asimismo,  los indices asociados a los gastos
las siguientes diez concentraron 20,4% para acumular 86,9%, mientras  operativos, como lo son la
que entre las Ultimas treinta se distribuyd el restante 13,1%. proporcién de las comisiones y ';
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Comisiones y Gastos de Adquisicion y Gastos
Administrativos / Primas Netas Cobradas
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En cuanto a la inflacién del grupo de los seguros, la mayor incidencia la
registraron los incrementos de precios de los servicios médicos. Los datos
del BCV muestran que el grupo de salud en general registré un aumento
de 28,3%. Sin embargo, en el detalle del area se observa que los servicios
médicos y paramédicos repuntaron en el lapso de un afio 32,4% y los
servicios hospitalarios 44,7%.

A pesar del progresivo aumento de los costos, el entorno del mercado
asegurador en resumen fue muy positivo durante 2007, y su crecimiento
contribuy6 a un incremento del saldo en operaciones en términos nominales
del 56, 1% con respecto al afio anterior y de 27,5% al ajustar por inflacion.

2 00 7

Las perspectivas del mercado asegurador contindian siendo alentadoras
para 2008, con expectativas de crecimiento, pero a una menor tasa
asociada al desempefio economico general. Todo ello en el marco de un
mercado cada vez mas competitivo que impone a las empresas la obligacion
de ser mas eficientes en cuanto a costos, operatividad y precios.
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Otros factores que pudieran influir sobre el sector serian los relacionados
con eventuales reformas de su marco regulatorio, que pudieran afectar
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= diferentes aspectos como son los canales de comercializacion y los
o operacionales.
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Banesco Seguros
Primas
as primas netas cobradas se incrementaron
68,6% durante 2007, totalizando una
recaudacion de Bs. 663.653 millones. La
expansion experimentada fue tan sélida que
aun al ajustarla por la inflacion general acumulada
durante 2007 alcanza 37,7%, siendo los ramos de
personas y patrimoniales los que registraron un
mayor crecimiento (88% y 71%, respectivamente).

La composicion de la cartera de Banesco Seguros
segun ramo en 2007 resultd liderada por las polizas
patrimoniales con 60,0% del total, sequida de las
pdlizas de salud (15,4%), automoviles (14,2%),
personas (9,7%) y fianzas (0,7%).

Esta expansion signific un aumento de participacion
de mercado, de 3,7% en 2006 hasta 4,3% al cierre
de 2007, con lo cual Banesco Seguros escalé otro
peldafio en el ranking de empresas aseguradoras
hasta la 7 posicion, ratificando el crecimiento
sostenido experimentado desde 2001, cuando
apenas concentraba el 1,0% de las primas netas
cobradas del mercado, participacion que ha
aumentado desde entonces de manera consistente.

Siniestros

Los siniestros pagados durante 2007 se
incrementaron en 61,4% con respecto al afio anterior
acumulando Bs. 152.883 millones. El indice de
siniestros pagadas / primas netas cobradas se ubico
en 23,04.

Este resultado nos ubica en primer lugar al
compararnos con las diez primeras empresas del
mercado asegurador, muy por debajo del promedio
del mercado (45,7%), lo cual refleja las eficiencias
logradas en cuanto a los procesos de seleccion y
calificaciéon de cartera, que han permitido un
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importante crecimiento sin desmejorar la calidad de
la misma.

Balance General

Segun el balance general al cierre de diciembre, los
activos totales sumaron Bs. 418.555 millones, lo que
significa un crecimiento de 128,6% con respecto a
2006, cuando los activos totales se valoraban en Bs.
183.073 millones, atribuible fundamentalmente a la
expansion de la cartera de inversiones en 143,7%,
para finalizar el afio en Bs. 367.667 millones.

Dicha expansion de las inversiones permitié una mejor
distribucion de la cartera, dentro de la cual las inversiones
aptas para la representacion de reservas técnicas se
incrementaron en 176,1% al alcanzar Bs. 295.768
millones, representando asi el 80,4% de las inversiones
totales, mas de diez puntos por encima de la proporcion
del afio 2006 cuando representaban el 71,0%.

El producto de las inversiones sobre el activo productivo
promedid 15,7%, como resultado de mantener una
cartera diversificada, la cual incluyé una mezcla de
activos de bajo riesgo.

Las inversiones no aptas para la representacion de
reservas técnicas, por su parte, mostraron un crecimiento
importante, aunque de menor proporcion en
comparacion al total de inversiones, alcanzando Bs.
71.899 millones, equivalente a un incremento de 64,3%
con respecto al afio precedente.

Los pasivos totales, por su parte, sumaron Bs. 311.125
millones, equivalente a un incremento de 167,0% en
comparacion al afo anterior, debido principalmente al
aumento de las reservas técnicas en 233,9%, hasta
ubicarse en Bs. 256.746 millones.

El patrimonio de Banesco Seguros aument6 61,5%
para llegar a Bs. 107.431 millones al cierre del
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ejercicio, evidenciando la solidez de la empresa y el sostenido crecimiento que respalda la gestién y
administracion de sus activos y su capital.

El patrimonio propio no comprometido fue de Bs. 97.004 millones, mientras que el margen de solvencia
se ubicé en Bs. 90.142 millones, resultando un porcentaje de suficiencia de 2,49%.

Resultados Financieros

El comportamiento de la empresa en cuanto a resultados fue altamente positivo al registrar un crecimiento
de sus ingresos totales de 70,5% en términos nominales y de 39,2% en términos reales al ajustarlos por
inflacion, correspondiendo mas de tres cuartas partes del total de los ingresos a las operaciones de seguros
generales.

Afio 2006 2007 Var.%

70.5%
Operaciones Seguros de Personas 148.150.089.329,37 241.096.104.305,31 62,7%
Operaciones de Seguros Generales 500.943.561.913,12 876.704.770.591,88 75,0%
Operaciones de Reaseguro Aceptado 419.274.281,07 137.351.633,30 -67,2%
Gestion General de la Empresa 19.178.286.999,37 21.932.991.188,88 14,4%

Fuente: Banesco Seguros = Expresado en Bs.

Los egresos, por su parte, se vieron afectados por la inflacion general registrada durante el periodo. Aln
cuando se logro contenerlos, registraron un incremento de 70,7%. Debe resaltarse el alto peso relativo
de las operaciones de seguros generales sobre las erogaciones globales, alcanzando casi el 80% del total.

En cuanto a los gastos de administracion, se evidencio un aumento de 59,4% con respecto al afio anterior
afectados de igual manera por la inflacion acumulada durante el afio, alcanzando Bs. 51.705 millones.
Sin embargo, al comparar los gastos con las primas netas cobradas, se observa una ligera disminucion
proporcional de los primeros. Los gastos administrativos en 2006 representaron el 8,2% de las primas
netas cobradas, mientras que en 2007 fue de 7,8%.

Asimismo, las comisiones y los gastos de adquisicion totalizaron Bs. 43.213,8 millones, lo cual representa
un aumento de 66,6% con respecto a 2006 como consecuencia del incremento de las primas.

El resultado financiero de la empresa en términos de utilidad ascendié a Bs. 20.970 millones, de los cuales
Bs. 17.345 millones correspondieron al resultado técnico neto y los restantes Bs. 3.625 millones al resultado
de la gestion general, luego de un incremento de 60,5% en términos nominales con respecto a 2006 y
de 31,1% en términos reales, fundamentado en las ganancias por operaciones de seguros de personas.

Banesco
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Banesco Sequros

Informe Comisario Prin¢ipal

A los Accionistas y a la Junta Directiva
de BANESCO SEGURQS, CA.
n mi caracter de Comisario Principal de Banesco Seguros, C.A. y
en cumplimiento de lo dispuesto en los Articulos 287,309y 311
del Codigo de Comercio, me permito informarles que he efectuado
el examen de su respectivo balance de situacion al 31 de diciembre
de 2007, y de los estados conexos de demostracion de pérdidas y ganancias,
de movimiento en las cuentas de patrimonio y de flujo del efectivo por
el afio finalizado en esa fecha, expresados en cifras histdricas. Estos estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa.
Mi responsabilidad es expresar una recomendacion sobre esos estados
financieros con base en mi examen.

Efectué mi examen de acuerdo con el alcance que consideré necesario en
las circunstancias, el cual, es substancialmente menor que el de una
auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion
general, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros
tomados en su conjunto. Por consiguiente, es importante destacar que
tanto mi examen como los juicios y opiniones que emito sobre la situacion
financiera de Banesco Seguros, C.A. al 31 de diciembre de 2007, se basan
principalmente en el informe de los contadores publicos independientes
de la Compafiia, de fecha 15 de febrero de 2008, el cual debe considerarse
parte integrante del mio.

La Compafiia prepara sus estados financieros con base en las normas y
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Seguros
del Ministerio de Finanzas, de conformidad con la Ley de Empresas de
Seguros y Reaseqguros, las cuales difieren en algunos aspectos, de los
principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela, segun se
explica en la Nota 2 a los estados financieros del informe de los contadores
publicos independientes. Debido a lo anterior, los estados financieros
adjuntos fueron preparados con el propésito de cumplir con las normas
y practicas de contabilidad establecidas por dicho Organismo y no con la
finalidad de estar presentados de conformidad con principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela.

En opinion de los contadores publicos independientes de la Compafiia,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera expresada en cifras
historicas, de Banesco Seguros, C.A. al 31 de diciembre de 2007, el
resultado de sus operaciones y su flujo del efectivo por el afio finalizado

Afo terminado el
31 de Diciembre de 2007

en esa fecha, de conformidad con normas y practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Seguros en Venezuela, razon por
|a cual, me permito recomendar su aprobacion.

El examen de los contadores publicos independientes se efectud con el
proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros basicos
de Banesco Seguros, C.A., considerados en su conjunto. La informacién
financiera complementaria incluida en los Anexos | al IV, relacionada con
el célculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 2007, incluye
informacién financiera correspondiente a los afios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, de esta informacion la correspondiente
a los afios 2005 y 2004 ha sido examinada por otros contadores publicos
independientes. El margen de solvencia se presenta para propdsitos de
analisis adicional y no es parte requerida de los estados financieros basicos.

La informacién financiera complementaria correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2007, ha sido objeto de los mismos
procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados
financieros basicos del afio entonces terminado, y estan de acuerdo en
su presentacién con normas establecidas por la Superintendencia de
Seguros en la Resolucién N° 1723 del 17 de noviembre de 2000.

15 de febrero de 2008

Gordy S. Palmero Lujan
Comisario Principal

CPC N° 7202

SIS N° 148
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Nacionales

Americana de Reaseguro, C.A.

Provincial de Reaseguro, C.A.

Compafifa Anonima Reaseguradora Internacional
de Venezuela

Extranjeros

Mapfre Re Compafiia de Reaseguro, S.A., Espafia
Swiss Reinsurance América Corporation, USA
Hannover Ruckversicherungs AG, Alemania

QBE

Ace Property & Casualty, USA

XL Re, Bermudas

Sindicatos Lloyd's, Reino Unido

Reaseguradora Patria, S.A., México

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft,
Alemania

Everest Reinsurance Company, USA.
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Balances de Situacion

para el 31 de Diciembre de 2007




— Balance de Situacién

ara el 31 de Diciembre de 2007

xpresado en miles de Bolivares

BANESCO SEGUROS, C.A.
Capital Suscrito: Bs. 23.750.000.000,00
Capital Pagado: Bs. 23.750.000.000,00

Inscrita en el Ministerio de Hacienda bajo el N 109

Caracas / Venezuela RIF:J-30083118-3
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ACTIVO
Inversiones Aptas para la Representacion
de las Reservas Técnicas

295.767.601.858,19

Valores Pablicos 71.553.300.883,04
Prestamos Hipotecarios 58.221.240.000,00
Predios Urhanos Edificados 44.845.000.000,00
Menos: Depreciacion Acumulada (1.354.515.872,85) 43.490.484.12715
Depdsitos en Poder de Reasequradas 122.502.576.848,00
Garantia a la Nacion 1.519.158.567,00
Para Operaciones de Sequros 649.263.115,00
Para Operaciones de Fideicomiso 869.895.452,00
Inversiones No Aptas para la Representacion
de las Reservas Técnicas 71.899.125.948,70
Acciones en Sociedades Privadas 15.426.850.056,87
Edificaciones 5.940.000.000,00
Menos: Depreciacion Acumulada - 5.940.000.000,00
Inversiones en el Extranjero 11.300.702.268,50
Bienes y Valores para Salvamento de Siniestros 183.500.000,00
Depdsitos en Otros Institutos 39.048.073.623,33
Cuentas de Reasequro 2.713.824.049,55
Cuentas Corrientes con Reaseguradores 2.636.961.230,27
Cuentas Corrientes con Reasequradas 493.403,50
Cuentas Corrientes con Intermediarios de Reasequros 76.369.415,78
Activos Depreciables y Amortizables 1.643.691.567,32
Mobiliario 3.471.694.255,88
Menos: Reserva de Depreciacion (706.185.366,06) 2.765.508.889,82
Equipo de Oficina 458.916.654,52
Menos: Reserva de Depreciacion (135.976.464,28) 322.940.190,24
Equipo de Computacion 4,639.816.775,44
Menos: Reserva de Depreciacion (183.954.973,81) 4.455.861.801,63
Vehiculo 160.771.700,00
Menos: Reserva de Depreciacion (61.391.014,37) 99.380.685,63
Cuentas Diversas 6.524.901.867,51
Cuentas a Cobrar 4.069.470.547,01
Anticipo a Cuenta de Comisiones 181.618.324,48
Cuentas de Productores de Sequros 235.094.094,39
Beneficios Devengados por Cobrar 2.038.718.901,63
Activos Transitorios 7.762.428.945,07
Otros Cargos Diferidos 7.762.428.945,07
Otros Activos 24.724.750.170,63
Depdsitos en Garantia de Servicios 325.484.026,00
Operaciones en Transito 24.399.266.144,63

418.555.482.973,97
Cuentas de Orden 87.063.017.349,36
Primas Emitidas al Cabro 49.184.075.326,69
Bienes en Fideicomiso 37.630.173.360,32
Fondos o Contratos Administrados 248.768.662,35

87.063.017.349,36
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o
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Balance de Situacion —

para el 31 de Diciembre de 2007

Expresado en miles de Bolivares

BANESCO SEGUROS, C.A.

Capital Suscrito: Bs. 23.750.000.000,00

Capital Pagado: Bs. 23.750.000.000,00

Inscrita en el Ministerio de Hacienda bajo el N 109
Caracas / Venezuela RIF.J-30083118-3

PASIVO
Reservas Técnicas 256.745.539.206,50
Reservas de Primas Seguros de Personas 33.973.618.640,00
Sequros de Vida - Reservas Matematicas 16.941.899.640,00
Colectivos - Reservas Riesgos en Curso 7.002.846.000,00
Individual Reservas Riesgos en Curso 9.854.288.000,00
Funerarios 174.585.000,00
Reservas de Primas - Sequros Generales 52.430.907.000,00
Patrimoniales 46.144.618.000,00
Obligacionales o de Responsabilidad 6.286.289.000,00
Reservas de Primas Reasequro Aceptado 2.924.653,00
Reservas de Primas - Sequros Generales 2.924.653,00
Reserva para Prestaciones y Siniestros Pendientes 42.707.963.000,00
Vida 1.125.365.000,00
Colectivos 9.772.000.000,00
Individual de Personas 2.027.795.000,00
Funerarios 40.584.000,00
Patrimoniales y de Responsabilidad 29.742.219.000,00
Primas Cobradas por Anticipado 127.630.125.913,50
Obligaciones a Pagar 13.478.043.339,28
Impuesto y Contribuciones 11.980.672.723 43
(astos Acumulados 1.497.370.615,85
Cuentas Diversas 4.442.020.816,67
Cuentas a Pagar 1.723.682.456,40
Cuentas de Productores de Sequros 893.563.114,05
Cuentas de Coasequro 489.086,05
Cuentas por Pagar al Personal 1.824.286.160,17
Cuentas de Reaseguro 35.997.740.227,63
Cuentas Corrientes con Reasequradores 16.451.423.489 43
Cuentas Corrientes con Intermediarios de Reasequros 19.546.316.738,20
Pasivos Transitorios 78.000.000,00
Otros Créditos Diferidos 78.000.000,00
Reservas de Prevision 383.221.462,65
Qtros Fines 254.646.263,97
Ajuste de Valores Piblicos dados en Garantfa a la Nacion 128.575.198,68
Capital 60.826.842.076,33
Capital Social Suscrito 23.750.000.000,00 )
Superdvit Ganado 37.076.842.076,33
Reserva Legal 2.375.000.000,00
Utilidades no Distribuidas 34.701.842.076,33
Superavit no Realizado 25.633.796.784,62
Reservas para Revalorizacion de Valores 7.021.478.158,64
Reserva para Revalorizacion de Inmuebles 18.612.318.625,98
Utilidad del Ejercicio 20.970.279.060,29
Utilidad 20.970.279.060,29

418.555.482.973,97
Cuentas de Orden 87.063.017.349.36
Primas Emitidas al Cobro 49.184.075.326,69
Cuentas de Fideicomitentes 37.630.173.360,32
Fondos o Contratos Administrados 248.768.662,35

87.063.017.349,36
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— Demostracion de Pérdidas y Ganancias

ara el 31 de Diciembre de 2007

xpresado en miles de Bolivares

BANESCO SEGUROS, C.A.

Capital Suscrito: Bs. 23.750.000.000,00

Capital Pagado: Bs. 23.750.000.000,00

Inscrita en el Ministerio de Hacienda bajo el N° 109
Caracas / Venezuela RIF:.J-30083118-3
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INGRESOS

Operaciones Seguros de Personas 241.096.104.305,31
Primas del Ejercicio 174.356.904.879,76

Prestaciones y Siniestros a Cargo de Reasequradores 10.162.360.734,63

Gastos Operacionales Reembolsados por Reasequradores 3.375.065.800,97

Participacion en las Utilidades de Reasequradores 3.231.833.386,21

Reservas Técnicas del Ejercicio Anterior 36.448.648.000,00

Reservas Técnicas del Ejercicio a Cargo de Reasequradores | 12.982.311.000,00

Impuestos a Cargo de Reasequradores 538.980.503,74

Operaciones de Seguros Generales 876.704.770.591,88
Primas Cobradas 509.371.056.917,89

Siniestros Pagados por Reasequradores 20.077.141.385,48

Gastos Operacionales Reembolsados por Reasequradores 15.588.756.792,59

Participacion en las Utilidades de Reaseguradores 12.948.375,00

Reservas Técnicas del Ejercicio Anterior 151.762.429.000,00

Reservas Técnicas del Ejercicio a Cargo de Reasequradores | 167.246.327.000.00

Impuesto a Cargo de Reasequradores 7.000.536.652,78

Salvamento de Siniestros 5.645.574.468,14

Operaciones de Reaseguro Aceptado 137.351.633,30
Primas Aceptadas Sequros Generales 7.311.633,30

Reservas Técnicas del Ejercicio Anterior 130.040.000,00

Gestion General de la Empresa 21.932.991.188,88
Producto de Inversiones 19.329.820.226,80

Ingresos por Fideicomiso 7.042.048,97

Ingresos por Servicios 464.000.000,00

Beneficios Diversos 2.132.128.913,11

1.139.871.217.7119,37
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S
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Demostracion de Pérdidas

para el 31 de Diciembre de 2007

Expresado en miles de Bolivares

BANESCO SEGUROS, C.A.

Capital Suscrito: Bs. 23.750.000.000,00

Capital Pagado: Bs. 23.750.000.000,00

Inscrita en el Ministerio de Hacienda bajo el N 109
Caracas / Venezuela RIF.J-30083118-3

Ganancias —

EGRESOS

Operaciones Sequros de Personas 212.009.305.682,50
Prestaciones Pagadas 11.838.030.207,67

Siniestros Pagados 73.722.883.011,80

Devolucion de Primas 3.083.992.733,03

Comisiones y Gastos de Adquisicion 10.131.005.505,31

Primas Cedidas en Reasequro 29.258.019.880,32

Reservas Técnicas del Ejercicio 59.921.673.640,00

Reservas Técnicas del Ejercicio Anterior a Cargo de Reasequradores 6.822.900.000,00

Gastos de Administracion 15.359.956.392,99

Reintegro por Experiencia Favorable 13.299.692,69

Primas Pagadas por Concepto de Reaseguro No Proporcional 1.857.544.618,69

Operaciones de Sequros Generales 888.184.390.301,85
Siniestros Pagados 72.864.411.189,60

Devolucion de Primas 16.998.770.789,57

Comisiones y Gastos de Adquisicion 33.080.927.821,67

Primas Cedidas en Reasequro 367.993.980.912,37

Reservas Técnicas del Ejercicio 249.419.453.000,00

Reservas Técnicas del Ejercicio Anterior a Cargo de Reasequradores | 104.797.384.000,00

Intereses Pagados a Reasequradores 4.730.295,68

Gastos de Administracion 35.197.672.559,16

Reintegro por Experiencia Favorable 78.133.833,17

Primas Pagadas por Concepto de Reaseguro No Proporcional 7.748.925.900,63

Operaciones de Reaseguro Aceptado 399.195.272,53
Prestaciones y Siniestros Pagados 103.708.875,36

Primas Retrocedidas 1.849.090,52

Reservas Técnicas del Ejercicio 2.924.653,00

Gastos de Administracion 290.712.653,65

Gestion General de la Empresa 18.308.047.402,20
Gastos de Administracion 857.010.676,02

Egresos Financieros 257.853.807,29

Ajustes de Reservas de Provision 10.254.641.336,48

Ajustes de Valores y Otros Activos 1411.745.214,94

Egresos por Servicios 4.754.999.534 41

Qtros Egresos

111.796.833,06

Resultado del Ejercicio

1.118.900.938.659,08

20.970.279.060,29

Utilidad

20.970.279.060,29

1.139.871.217.719,37

Banesco
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Puntos de Servicio

Area Metropolitana

Oficina Principal: Centro San Ignacio, Torre Kepler,
Piso 1, Av. Blandin, Urb. La Castellana.
Teléfonos: (0212) 277.7011

Oficina Comercial Centro San Ignacio: Centro San
Ignacio, Nivel Chaguaramos, Lado QOeste, La
Castellana. Teléfono: (0212) 277.7022

Oficina Comercial Los Dos Caminos: Av. Sucre de
Los Dos Caminos, cruce con Segunda Transversal,
Edif. Banesco Seguros, Urbanizacion Los Dos
Caminos. Teléfono: (0212) 285.3311

Oficina Comercial Solano Torre Banesco |l Av.
Francisco Solano Lopez, Sabana Grande. Teléfono:
(0212) 706.8415

Torre Las Mercedes: Av. Principal Francisco de
Miranda, entre calles Cecilio Acosta y Av.
Mohedano, Chacao. Teléfonos: (0212) 277.8511
277.8400

0-500 5eeaiae

Centro Especializado de Atencién

WWW. banescoseguros.com

o
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Interior del Pais

Maracaibo

Av. 9B ¢/Calle 78 Dr. Portillo, Edf. Banco Industrial, Locales 14 al 17,
PB. Teléfonos:(0261) 798.1793 - 798.2695 - 797.0591

Maracay
Av. Las Delicias, C. Empresarial Europa, Nivel PB, Locales PB2 y PB.
Teléfonos: (0243) 242.4364 - 242.3307 - 242.0482 - 242.5309

Urh. La Floresta, Calle Los Clubes, N° 10. Teléfonos: (0243) 242.3782
-242.2135 - 242.1343 - 242.2206 - 242.3692

Valencia
Av. Bolivar Norte entre Calle Montalban y San José de Tarbes, Torre
Unida, Piso 2. Teléfonos: (0241) 820.8173 - 820.8175 - 820.8177

Barquisimeto
Av. Lara, C. C. Rio Lama, V Etapa, Nivel Intermedio, Locales 12-14y
15. Teléfonos: (0251) 254.0722 - 254.5322 - 251.7522

Puerto La Cruz
Av. Nueva Esparta, C.C. Nueva Esparta, Modulo 2, Piso 2. Teléfonos:
(0281) 263.2666 - 263.7114 - 263.6842

Punto Fijo
Av. Pumarosa, Esq. Calle Don Bosco, Centro Comercial Wever.
Teléfonos: (0269) 415.6652 - 415.6662 - 415.6646

Porlamar
C. C. La Redoma, 2da. Etapa, Nivel Mezzanina, Local 85y 86, Los
Robles. Teléfonos: (0295) 262.3021 - 262.4655 - 262.3705

San Cristobal
Av. Guayana, C. C. Paseo La Villa, Local B.
Teléfonos:(0276) 341.9116 - 341.1002 - 341.4205 - 341.5321

Puerto Ordaz
Calle El Aro, Cruce con Calle Guri, Alta Vista Sur, C.C. Torre Alférez,
Local 1 PB. Teléfonos: (0286) 966.8111 - 966.8127 - 966.8125

Barinas

Av. Cruz Paredes, entre Av. Sucre y Av. Marqués del Pumar, Torre
Union, primer nivel, Barinas. Teléfonos: (0273) 532.3177
-532.2804 - 532.0420

Portuguesa

Av. 13 de Junio, entre Av. 17 y 18, Edif. Inverfica, PB, local 2,
Araure, Edo. Portuguesa. Teléfonos: (0255) 664.1732 - 664.0879
-664.2801
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